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Formal:

Det er et mal at skabe overblik over bedriftens finansiering pa detailniveau til anvendelse i for-

bindelse med

e budgettering,

e strategisk planlaegning pa overordnet niveau

e benchmarking af omkostninger til finansiering

e branche statistiske analyser — saledes at der kommer fuldt kendskab til hvad der betales for
de forskellige finansielle lan

o vurdering af afdragsbyrde, herunder hvilke muligheder @DB-data giver for at foretage en
vurdering af afdragsbyrden for den enkelte bedrift samt for erhvervet i de kommende ar.

Afgreensning

Der er tidligere foretaget detaljeret afdaekning og udarbejdet veerktgjer til benchmarking af bi-
dragssatser pa realkreditbelaning, hvorfor dette projekt alene vedrgrer afdaekning af omfang af
gvrige lanetyper end realkreditbelaning og deres omkostninger (renter, gebyrer, leasingydelser
etc.). Ikke-ordnede geeldsforhold, private lan og leverandgrgeeld indgar ikke.

Lanetyper

Fglgende lanetyper vil blive analyseret med fokus pa at skabe overblik over stgrrelse, omfang
og pris/omkostninger ved lanene:

Pengeinstitut Ian (DKK) med aftalt afdragsprofil

Pengeinstitut 1an (finanslan) med aftalt afdragsprofil

Pengeinstitutlan — kassekredit (DKK)

Leasing-aftaler

Private pantebreve

Vaekstlan

Afdrag pa geeld — savel pengeinstitut som realkreditgzeld, herunder kortfristet andel af lang-
fristet geeld

No oM~ wDdPR

Overblik over datakilder

Folgende datakilder anvendes til at skaffe informationer.

1. @DB data vedrgrende finansiering gennem opsamling af arsrapporter

2. DB data vedr. angivelse af kortfristet andel af langfristet geeld

3. Adgang til Kasseposteringer, efterposteringer og statusposteringer som finder sted i lgbet
af regnskabsaret og i forbindelse med afslutning af regnskabet.

4. Andre data fra pengeinstitutter

5. Data fra Danmarks Statistik og Finansradet

Ad 1 @DB data vedrgrende finansiering

Gennem de seneste mange ar er der opsamlet data vedrgrende betaling af renter, bidrag og
diverse omkostninger ved finansiering, samt primo og ultimo pa geeld. Der opsamles ikke data
vedragrende det enkelte lan, men i grupper af lan.



Konteringen og opsamlingen er inddelt sdledes, at det er muligt at adskille realkreditlan fra
pengeinstitutldn og andre lan. Inddelingen er

Realkreditlan

o Fastforrentet DKK

¢ Variabelt forrentet DKK

e Fast forrentet fremmed valuta (sjeeldent anvendt hvorfor disse lan indgar under variabelt
forrentet fremmed valuta).

¢ Variabel forrentet fremmed valuta

Denne inddeling falges i alle regnskaber, da kontering foregar ved automatisk dataoverfarsel. |
praksis er der dog ikke mange, der har konteret geeld under 'Fastforrentet fremmed valuta’, sa
der findes reelt kun tre inddelinger af realkreditgeeld.

Kontering af renter og bidrag ved realkreditlan er ligeledes delt i de fire ovennaevnte grupper,
og der er saledes muligt at beregne en rente- og bidragsprocent ud fra arets betalte renter/bi-
drag i forhold til arets gennemsnitlige gzeld beregnet ud fra primo og ultimo geeld.

Derudover opsamles information om hvilket realkreditinstitut, der er primaert realkreditinstitut.
Her indgar i praksis fem realkreditinstitutter.

Pengeinstitutlan

Lan i pengeinstitutter er inddelt i fglgende grupper
e Variabelt forrentet Dkr

o Fast og variabelt forrentet fremmed valuta

o Kassekredit

Denne inddeling felges i alle regnskaber, da de fleste banker indgar i automatisk kontering, og
da der er en lang tradition for inddelingen.

Kontering af renter er ligeledes inddelt i ovennasvnte grupper.

Det er ligeledes muligt at inddele pengeinstitutlan mellem overnaevnte 3 grupper, men ikke
mellem flere 1an indenfor samme type. Hvis der f.eks. er to pengeinstitut lan indenfor 'pengein-
stitut DKK’ vil disse skulle opfattes som ét Ian og en samlet renteomkostning.

Der opsamles information om primeert pengeinstitut. Denne information er tilgeengelig ved cirka
80 % af regnskaberne, og fra 2018-regnskaber forventes det at veere 100 %.

Den andel af lanene (dog ikke kassekredit), der forfalder indenfor 0 — 1 ar (kommende ars af-
drag) er selvsteendigt opsamlet. Dette er dog pa en feelles opsamling af savel variabel forren-
tede danske lan og lanene i fremmed valuta, hvorfor der pt kan vaere vanskeligt helt at angive
den preecise restgeeld pa lanetyperne.

Beregning af gennemsnitlig betalt rente i procent kan i nogle situationer veere usikker ud fra op-
samling af primo og ultimo gaeld i regnskabsaret samt den betalte renteomkostning. Det skyl-
des, at der kan vaere foretaget ekstraordineere afdrag eller laneoptagelser i perioden séledes,
at den reelle gennemsnitlige geeld i hele perioden kan afvige veesentligt fra gennemsnittet af
primo og ultimo.



Beregning af den gennemsnitlige kassekreditrente kraever status observationer pa manedsba-
sis for at kunne beregnes rimelig korrekt.

Konklusion

Det vil vaere optimalt, hvis alle realkredit- og pengeinstitutlan blev opsamlet pr. 1an med angi-
velse af alle relevante oplysninger vedragrende det enkelte lan. Dette er ikke muligt i det nuvee-
rende konto-og opsamlingssystem, fordi en raekke af grundoplysningerne er placeret i 'tekstfel-
ter’ i stedet for i felter, der kan kobles systematisk pa referencenummersystemet.

AEndring af dette kraever en starre aendring af systemet. Derfor er det veesentligt at have dette
med i forbindelse med opsamling af kortperiodiske data eller implementering af Benchmarking
2020.

Indtil da ma vi ngjes med et par mindre justeringer.

Ad 2. @DB data vedr. angivelse af kortfristet andel af langfristet gaeld

En beregnet eller vurderet andel af gaelden, som vil forfalde til betaling indenfor 0 — 1 ar, er se-
parat angivet fra 2016-regnskaber. Dette kan anvendes til at vurdere afdragsbyrden det kom-
mende ar. Der er den udfordring med denne angivelse, at den ikke er inddelt i de ovennaevnte
lanetyper mellem 1an i danske kroner eller udlandslan. Dette vil dog blive forbedret fra 2018-
regnskaberne.

Angivelse af kortfristet geeld (0 — 1 ar) skal foretages for alt ordnet geeld. Det vil sige realkredit-
geeld, pengeinstitut, pantebreve m.v.

Angivelse af den geeld, der forventes at forfalde indenfor 0-1 ar, er markant anderledes end gv-
rige data fra regnskabsopsamlingen, idet angivelsen er baseret pa forventede tal og ikke ek-
sakte konterede regnskabsdata. Kvalitetsmaessigt har de derfor starre praeg af skan end de
gvrige data fra bogfgringen/regnskabet. Hvis bedrifterne overholder arsregnskabslovgivningen
for klasse B (anbefales, men er ikke et krav), skal geelden deles mellem langfristet og kortfristet
geeld.

Jeevnfar analysen i notatet "Analyse af finansielle data” er dette dog ikke tilfeeldet endnu, og i
mange regnskaber er geelden ikke splittet op mellem kort- og langfristet geeld, og det er derfor
ikke muligt at vurdere regnskabets afdragsbyrde.

For 2018-regnskaber vil der blive etableret kontroller med henblik pa at fa flere til at tage stilling
til afdragsprofilen pa lanene.

Det er en udfordring, at der kan veere vanskeligt at skelne mellem om
e deri et regnskab udelukkende er afdragsfrie lan (ved realkreditlan)
e eller om det skyldes manglende angivelse af kortfristet realkredit-/pengeinstitutlan.

Det overvejes om vi ved indberetning kan ’fange’ forskellen mellem afdragsfrie lan og mang-
lende indberetning, herunder evt. indbygge det i kontrolsystemet.

2391(geeld 0-1 ar) er taget helt ud af beregningen. Den skal ogsa gerne opdeles, hvis den skal
kunne bruges til noget.



2773 og 2777 udskudt afdrag for DKlan og FinLan er for det meste ikke med, sa det er ikke ta-
get med i modellen for at fa det til at ga op.

Ad 3. Adgang til kasseposteringer, efterposteringer og statusposteringer pa laneniveau for PI-
lan

Generelle forhold

Via direkte adgang til @90 data er det muligt at se samtlige konterede data pa laneniveau. En-
hver registrering omkring det enkelte lan kan falges, og det er muligt at foretage en ngjagtig
beregning af renteniveau for hver rentebetaling samt afdragsbetalingen.

Der er tre posteringsformer som vi kan hente via 290, nemlig
o |gbende kasseregistreringer,

e efterposteringer og

e statusposteringer.

Hvis renteudgifter og afdrag lgbende posteres, kan der for hver periode for hvert 1an beregnes
renter og afdrag. Arets betalte rentesats beregnes som gennemsnittet af de enkelte perioders
rentesats. Hver periode — uafhaengigt af om rentetilskrivning sker for en maned eller tre mane-
der — far beregnet en rentesats ud fra primo-og ultimo saldo og periodens rentetilskrivning. Sta-
tusposteringer anvendes til at afstemme primosaldo, periodens afdrag og sa til beregning af at
ultimo saldo er korrekt. Efterposteringer indeholder ofte de posteringer, der vedrgrer seneste
maned. Foretages beregning af arets gennemsnitlige rentebetaling pa et regnskab med kalen-
derars status er det saledes efterposteringer fra januar aret efter, der skal anvendes.

Beregning af den gennemsnitlige betalte rentesats for et ar bliver beregnet som summen af
renteomkostninger for aret divideret med gennemsnittet af gaeld for hver periode. Som ud-
gangspunkt anvendes ultimoveerdien for maneden, bortset fra farste periode. Her anvendes
ligeledes primovaerdien. For kalenderarsregnskaber er det saledes primo januar veerdi samt -
hvis der er manedstilskrivning af renter - samtlige maneders ultimo veerdier.

Der foretages ikke automatisk dataoverfgrsel fra pengeinstitutter til @90 i forbindelse med
handtering af PI-l1an (savel i danske kr. som udenlandske). Dette sker altovervejende ved real-
kreditinstitutlan. Kassekreditposteringer finder sted via automatiske og lgbende registreringer.
De kasseregistreringer, der lgbende kan ses i @90 i relation til PI-lan, er de belgb, der overfg-
res fra kassekredit til lanet. Foretages betaling af renter og afdrag hver for sig, vil det vaere mu-
ligt at fglge lanets udvikling — herunder beregne rentesatsen for hver periode for sig — via lg-
bende kasseregistreringer. Det skyldes, at da vil renter og afdrag fa hver deres kontonummer.
Hvis der fra kassekreditten overfgres en fast ydelse for en periode, er det ikke muligt at dele
mellem renteudgifter og afdrag, og dermed heller ikke at vide, hvad restgeelden er efter, at
ydelsen er betalt. Fagrst nar der via efterposteringer er fordelt mellem renter og afdrag, kan rest-
geeld beregnes og periodens renteudgifter og dermed rentesats beregnes.

DLBR-virksomhederne har ikke nogen officiel holdning til, at ydelser pa lan skal deles mellem
renter og afdrag i forbindelse med overfgrsel af ydelsen fra kassekredit eller i forbindelse med
arsafslutningen. | en del situationer vil efterposteringen ske i forbindelse med budgetopfalgning
- i andre farst i forbindelse med arsafslutningen. Det vil derfor veere forskelligt fra regnskab til
regnskab om renter og afdrag bliver fordelt i forbindelse med Igbende kontering eller det farst
sker i forbindelse med afslutning af regnskabet.



Ved vurdering af laneposteringer for 2016 og 2017 ses, at ganske mange farst far lanets ende-
lige renteudgift p& plads ved arsafslutningen.

Kontering af palgbne renteudgifter pa kassekreditten bliver konteret i forbindelse med rentetil-
skrivningen og fremgar med dato og manedsangivelse af kasseposteringen.

Der er foretaget vurdering af cirka 7.500 bedrifter med danske ordnede |an og/eller udlandslan
pa 2016 og 2017-regnskaber. Cirka 900 bedrifter har udlandslan. Af de 7.500 bedrifter anven-

des de cirka 5.600 til analyser og vurdering af rentesats og afdragsprofil. Disse lan er ligeledes
anvendelig i benchmarking veerktgjer.

Ordnede danske lan:

Ordnede danske lan er karakteriseret ved, at Pl-lanet har en aftalt afdrags-og renteprofil. Ren-
tesatsen varierer dog med pengeinstituttets generelle politik eller ud fra de aftalte forudsaetnin-
ger for den enkelte kunde. Afdraget kan veere et fast aftalt belgb per maned eller det kan vaere
en del af belgbet, hvor der er aftalt, at der betales en fast ydelse pr. maned.

En del lan er baseret pa fast ydelse pr betaling samt opskrivning af nedennaesvnte registrerin-
ger. Der er foretaget automatiske kasseregistreringer i forbindelse med manedlig betaling af en
ydelse pa 7.500 kr. Dette giver en arsydelse pa 90.000 kr. Rentetilskrivning foregar ikke via
kasseregistrering, men sker pa lanets konti. Dette bliver fgrst efterposteret i maned 12, nar aret
er gaet og ikke posteret kvartalsvis i forbindelse med selve tilskrivningen.

Kasseposteringer:

IDATAKILDE _Rd MAANED B4 GRUNDKONTO B4 sPECkoNTO Rd BELOEB Bl DKLan R Dkrenteld
kasseposteringer 1 2330 1 -7.500 1 0
kasseposteringer 2 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 3 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 4 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 5 2330 1 -7.500 1 0
kasseposteringer 6 2330 1 -7.500 1 0
kasseposteringer 7 2330 1 -7.500 1 0
kasseposteringer 8 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 9 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 10 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 11 2330 1 -7500 1 0
kasseposteringer 12 2330 1 -7500 1 0,

Den samlede ydelse har veeret 12 gange 7.500 kr. eller 90.000 kr.

Efterpostering

v_ lvv DKLan R Dkrentelid
efterposteringer 2330 1 39685,59 1 0
efterposteringer 12 5465 0 -39684,76 0 1

Statuspostering
PrimoUltimo MAANED GRUNDKONTO SPECKONTO BELOEB DKLan

0 12 2330 1 -826452 1
1 12 2330 1 -776137,6 1



Primostatus ses af kartoteket statusposteringer i @90 og udger -826.452 og ultimo status ses i
samme kartotek og er angivet (via automatisk dataoverfgrsel) til 776.137 kr.

Ydelsen pa 90.000 kr. bestar af 39.685 kr. i renteudgifter og differencen er saledes afdrag.
Denne udger 50.315 kr., hvilket svarer til forskellen mellem primo og ultimo geeld.

Den gennemsnitlige rente% = betalte renteudgifter =39.685 %= 4,95%
0,5 x (primogeeld + ultimogeeld)  801.295

| ovennaevnte eksempel kender vi ikke de lgbende rentetilskrivninger, da de foregar pa en an-
den konto end kassekreditkontoen og ikke er blevet fart via automatisk dataoverfgrsel. Rest-
geeld ultimo hver maned kendes derfor ikke, og en beregning af restgeeld pr. maned ved at fra-
treekke ydelsen vil ikke veere korrekt, idet vi da ikke far opskrivningen af lanet med periodens
renteudgifter med.

Nar rentetilskrivningen pa lanet farst kendes i forbindelse med regnskabets afslutning via efter-
posteringer, er det ikke muligt at foretage en mere ngjagtig renteberegning ud fra kortperiodi-
ske data end ud fra de hidtidige data i DB bestaende af renteudgifter og primo og ultimo rest-
geeld. Hvis ydelsen er ens over perioden, vil beregning af renteprocenten veere tilstraekkelig
ngjagtig.

For at kunne foretage en valid beregning af rentesatsen skal savel primo som ultimo geeld pa
lanet veere stgrre end 50.000 kr. Desuden ma der ikke veere ekstraordinzere starre afdrag pa

lanet eller forggelse af lanet i perioden.

Rentetilskrivning bliver reqgistreret lgbende

| eks. 2 sker afdragsbetaling lgbende fire gange om aret. Samtidig sker der rentetilskrivning
kvartalsvis. Da disse posteringer finder sted ved lgbende kasseposteringer er der fuld kend-
skab til saldo pa lanekontoen ultimo hver maned.

Eks 2 Kasseposteringer

 DATAKIL DE R MAANED M GRUNDKONTO Rd sPECkonTO M BELOEB d DKLan | Dkrente
kassepostering 1 2330 7 -80.000 1 0
kassepostering 3 2330 7 4304751 1 0
kassepostering 4 2330 7 -80000 1 0
kassepostering 6 2330 7 43.134 1 0
kassepostering 7 2330 7 -80000 1 0
kassepostering 10 2330 7 -80000 1 0
kasseposterin¢ 3 5465 0 -43047,51 0 1
kassepostering 6 5465 0 -43134,49 0 1

Eks 2 Uddrag af udvikling i saldo pa 1&n efter kasseposteringer

JanSaldoDKI3n B FebSaldoDKI3n B MarSaldoDKIsn Bl AprsaldoDKI3n Bl MajsaldoDklan Bl JunsaldoDKian B JulSaldoDKisn Ed
-4.098.476 -4.098.476 -4.141.524 -4.061.524 -4.061.524 -4.104.658 -4.024.658

Middelvaerdien af ultimo gaeld pr maned for de 12 maneder i aret er 4.043.585 kr.

Eks 2 Statusposteringer




PrimoUltim k@ MAANED K8 GRUNDKONTO R sPeEckonTO Rd BELOER B v

0 12 2330 7 -4092481 1
1 12 2330 7 -3944658 1

Gennemsnitsveerdien af primo og ultimo geeld er 4.018.569 kr.

Renteudgifter for aret er 193.126 kr.

Rentesats beregnet ud fra gdb-data: 193.126 x 100% = 4,80 %
4.018.569

Rentesats beregnet ud fra manedsdata: 193.126 x 100 % = 4,78 %
4.043.585

Nar der er fuldt kendskab til alle betalinger og rentetilskrivninger pA manedsbasis, er det muligt
at beregne den arlige rente med lidt starre ngjagtighed. Jf. de statistiske tabeller i "Analysen af
finansielle data” er afvigelsen dog inden for en acceptabel stgrrelse.

Udlandslan i PI:

Forskellen mellem ordnede danske banklan. Eneste principielle forskel er, at ved finanslan skal
der udover renteudgifter ogsa tages hensyn til savel realiseret kursregulering som urealiseret
kursregulering. Realiseret kursregulering indgar i renteudgifter. Ved kortperiodiske data geelder
alle de samme betragtninger ved udlandslan som ved ordnede danske lan. Hertil kommer, at
realiseret kursregulering konsekvent farst reguleres ind i forbindelse med arsafslutning.

Cirka 80 - 90 % af udlandslan er baseret pa euro i disse ar, men det kan hurtigt skifte til andre
valutaer med starre kursudsving. Da DKK og euro er teet forbundne betyder kursreguleringen

ikke s& meget ved euro-lan. Men hvis der anvendes andre valutaer — f.eks. CHF — skal der ta-
ges hensyn til kursreguleringer ved beregning af den reelle renteprocent.

Konklusionen er, at ved udlandslan kan en renteberegning ferst finde sted i forbindelse med
arsafslutning af regnskabet. En beregning pa en kortere periode ud fra kortperiodiske data vil
altid mangle data og saledes ikke vaere korrekt.

Kassekredit (KK):

Ved kortperiodiske data er KK datamaessigt i @90 grundleeggende forskelligt fra RI-lan og ord-
nede PI-lan. Kassekreditposteringer er '’krumtappen’ i kasseregistreringer, idet alle ind- og ud-
betalinger findes her. Rentetilskrivning pa KK fremgar altid under ’kasseposteringer’ med kor-
rekt kontonummer og typisk trukket ultimo hvert kvartal. Det kan ogséa veere pa manedsbasis
og i sjeeldnere tilfelde hver anden maned.

KK ultimo for hver maned (typisk konto 2600 xx) fremgar ligeledes af kasseposteringer og arket
med statusposteringer skal ikke anvendes.

Efterposteringerne anvendes ikke til at beregne KK-rentesatsen. Der er beregnet kassekredit
rente pa cirka 7.000 bedrifter og kun ved ganske fa er data-materialet ikke brugbart.

Eks: Oversigt over data til beregning af gennemsnitlig kassekredit



Rente Saldo KK pr maned

AntalRentebetallingerKK Bl AntalLaneandringerki [l Kvartal 1B Kvartal 28 Kvartal 3 Kvartal 4B JanSaldoKkPrimo B JansaldokK Bl FebSaldokk B MarSaldokK Bl Aprsaldokk Bl Majsaldokk Bl

4 34 -52.900 -26.692 -31.390 -34.987 - -1.435.523 -1.120.277 -1.462.309 -1.580.712 -1.469.008
4 12 -35.980 -36.203 -43.723 -42.826 -1.824.086 -1.848.647 -1.587.992 -1.564.524 -1.656.297 -1.547.740
4 30 -9.849 -6.533 -14.791 -8.224 -387.586 -1.104.922 -757.319 -61.021 - -850.000
4 14 -66.479 -26.736 -19.736 -897 -2.960.865 -2.813.504 -2.354.563 -2.286.653 -1.883.704 -1.072.338
4 23 -4.158 -2.636 -4.992 -4.607 -981.263 -530.912 -27.438 -8.000 -245.894 -33.000
4 41 -66.212 -105.983 -101.263 -57.566 -3.619.949 -3.520.062 -3.938.847 -4.040.128 -11.214.542 -5.717.317
4 27 -863 =797 -1.237 -1.115 -174.399 - - - - -

4 17 -50.142 -23.137 -7.251 -14.926 -2.743.331 -3.180.016 -2.065.235 -2.111.602 -2.254.673 -348.429
4 14 -43 -336 -261 -1.142 - - - -67.574 - -

Ovenfor er vist uddrag af opgarelse over bedrifter (en per linje), hvor antal rentetilskrivninger
fremgar, antal posteringer pa KK pr maned og saldo for hver maned.

Renteberegningen er sa: sum af tilskrevne renter x 100 %
Gns. af saldo ultimo 12 mdr.

En udfordring kan veere de situationer, hvor KK i nogle maneder er i plus. Vi har valgt at for-
rente plus maneder med 0 % - det vil sige, at det kun er gennemsnit over de maneder med ne-
gativ saldo, der indgar i beregningen. Dette giver rentesatser, som ser 'korrekte’ ud. | praksis er
positiv forrentning af kassekreditten nok ogsa begreenset. En negativ indlansrente vil indga
som en renteomkostning uden, at saldoen for den maned er medregnet. Dette giver dog i det
store billede kun en ubetydelig afvigelse.

Konklusion:

Beregning af KK-rentesatsen kreever kort periodiske data. Men behandling af disse data er li-
getil ud fra ’kasseregistreringerne’ og uden at skulle tage hensyn til efterfglgende ’efterposte-
ringer’ eller 'statusposteringer

Det kan godt overvejes, om rentesatsberegningen skal vaere pa kvartalsbasis, idet materialet
giver mulighed for dette. Umiddelbart vurderes det dog, at det ikke giver det store ekstra veerdi,
hvorfor det kan veere nemmere at beregne KK-rentesatsen pa arsbasis. Det er dog intet til hin-
der for, at der beregnes pa kvartalsbasis, nar kortperiodiske data er til radighed.



